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WUrth Finance International B.V.

Professionelle Finanzdienstleistungen for den Wirth-Konzern

e Die Wirth Finance International B.V. ist die
Finanzgesellschaft der Wirth-Gruppe, einer
fohrenden multinationalen Gruppe in der
Montage- und Befestigungstechnik

¢ Der Wirth-Konzern ist mit derzeit 261 Gesell-
schaften in 80 Landern tatig (Stand: 31.12.2001)

* In ihrem Kerngeschéft trégt die Wirth Finance
International B.V. die Verantwortung fur:
- die Konzentration und Optimierung der welt-
weiten Zahlungsstréme
- das Management der finanziellen Risiken
- die Konzernfinanzierung sowie
- Investor Relations

e Zusammen mit dem Konzern-Eink&ufern bietet
die Wirth Finance International B.V. den
Warenlieferanten der Wirth-Gruppe Delkre-
dere-Garantie-Dienstleistungen an

* In enger Zusammenarbeit mit den operativen
Gesellschaften stellen die Mitarbeiter der
Wirth Finance International B.V. die jederzeitige
Verfugbarkeit der bendtigten Liquiditét sowie
den optimalen Einsatz der finanziellen Mittel
sicher

* Engagement, Professionalitat, internationales
Verstdndnis, Freundlichkeit und Ehrlichkeit
prédgen die Unternehmenskultur der Wurth
Finance International B.V. und bilden die Basis
for ein vertrauensvolles und kooperatives Ver-
haltnis zu den Kunden und den Geschafts-
partnern
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Eckdaten der Jahresrechnung

Eigenkapital in Mio. EUR
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Informationen fur Investoren

Ausstehende Anleihen der Wirth Finance International B.V. per 31.12.2001:

Emissionsbetrag: Coupons: Laufzeit: Bérse:

DEM 200 Mio. 6,375% 25.3.1996 - 25.3.2003 Frankfurt Stock Exchange

ISIN: DEO001317402

USD 100 Mio. 6,875% 1.10.1997 - 1.10.2004 Luxembourg Exchange
ISIN: XS0080463010

CHF 100 Mio. 3,75% 15.4.1997 - 15.4.2005 Swiss Exchange
ISIN: CH0006044009

EUR 150 Mio. 4,125% 21.6.1999 - 21.6.2006 Frankfurt Stock Exchange
ISIN: DE0O003085551
CHF 150 Mio. 4% 21.2.2001 - 21.2.2008 Swiss Exchange

ISIN: CHO0011791628

Alle Anleihen werden durch Standard & Poor’s und Fitch mit dem Rating "A" bewertet.

!

(Foto Keys"Féne)

Paradeplatz, Zentrum des Finanzplatzes Zirich
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Bericht des Aufsichtsrats

Dr. Walter Jaeger

Sehr geehrte Damen und Herren,
verehrte Leser

Im Geschéftsjahr 2001 hat die Geschaftsfihrung
der Wurth Finance International B.V. den
Aufsichtsrat in vier Sitzungen sowohl Uber die
Geschaftspolitik als auch Uber die aktuelle
Situation der Gesellschaft umfassend informiert.
Die Informationen der Geschéftsleitung erlaub-
ten einen detaillierten Einblick in die Vorgdnge
des operativen Geschdfts. Dariber hinaus hat
der Aufsichtsrat die Geschéfisfihrung bei stra-
tegischen MaBnahmen und Zukunfisfragen des
Unternehmens beratend begleitet. Die Zusam-
menarbeit mit der Geschéftsleitung war wie in
den Vorjahren vorbildlich und alle gewinschten
Auskinfte wurden detailliert und stets bereitwil-
lig erteilt.

An den vier Aufsichtsratssitzungen haben
abwechselnd eine der Prifungsgesellschaften
Arthur Andersen bzw. Caminada AG teilgenom-
men, um dem Aufsichtsrat Uber die durch die
Prifungsgesellschaft durchgefihrten Quartalsre-
visionen Bericht zu erstatten. Dies ist Teil eines
umfassenden Risikomanagements, das fir den
Aufsichtsrat bei allen Aktivitaten der Finanzge-
sellschaft der Wirth-Gruppe héchste Prioritat
hat. Des Weiteren hat sich der Aufsichtsrat
durch die Berichte des Controllers der Gesell-
schaft Uberzeugt, dass im operativen Geschéft
die Vorschriften des Reglements fir das
Management von Markirisiken eingehalten wur-
den. Dieses Reglement wurde vom Aufsichtsrat
verabschiedet und beschréankt die Kompetenzen
der Geschafisleitung beziglich des Eingehens
von Zinsrisiken, Fremdwd&hrungsrisiken und
Wertschriftenrisiken auf fir die Gesellschaft
beherrschbare Gréfien.

Grundlage fir die Prifungen des Controllers ist

das Manual fir das Interne Kontrollsystem (IKS),
das die Arbeits- und Kontrollprozesse fir die
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operativen Téatigkeiten beschreibt und damit
Basis fur die Qualitétssicherung ist. Sowohl die
Berichte der Wirtschaftsprifer als auch des
internen Controllings haben eine ordnungs-
gemdBe GeschaftsfGhrung bestétigt.

Der Aufsichtsrat hat den von der Geschéfts-
leitung nach den Grundsatzen der International
Accounting Standards (IAS) aufgestellten und
von Arthur Andersen gepriften und testierten
Jahresabschluss eingesehen und festgestellt.

In einem wirtschaftlich schwierigen Umfeld
erreichte die Wirth Finance International B.V.
im Geschéaftsjahr 2001 erneut ein sehr erfreuli-
ches Geschaftsergebnis. Das Ende der Aufschwung-
phase in den USA, die Terroranschlége sowie
die zunehmende Verunsicherung durch das
japanische Finanzsystem fihrten zu einem weli-
weiten Umschwung der Wirtschaft. Begleitet
wurde diese Entwicklung durch massive
Turbulenzen an den internationalen Finanz-
mdrkten. Dennoch ist es der Geschéftsleitung
gelungen, das Vorjahresergebnis zu Ubertreffen.
Dies liegt nicht nur im stetigen Wachstum der
Wirth-Gruppe als global tétiges Unternehmen
begrindet, sondern auch in der Professionalitat
der erbrachten Dienstleistungen der Wirth
Finance International B.V. fir den Konzern. Die
gestiegenen Anforderungen aufgrund der kom-
plexen und volatilen Finanzmdrkte haben das
Management und die Mitarbeiter gemeistert.

Der Aufsichtsrat gratuliert der Geschéftsleitung
und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der
Wirth Finance International B.V. zu den hervor-
ragenden Ergebnissen des abgelaufenen Jahres
und bedankt sich gleichzeitig fir das hohe
Engagement und den Einsatz, den alle Beteiligten
im Interesse der Gesellschaft erbracht haben.

Kinzelsau, 20. Februar 2002

.

Dr. Walter Jaeger

Vorsitzender des Aufsichtsrats

der Wirth Finance International B.V.

Sprecher der Konzernfohrung der Wirth-Gruppe
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Konzernstruktur der Wirth-Gruppe

Familienstiftungen

Beirat der
Unternehmens-
Gruppe Wairth

Konzernfuhrung

FOhrungskonferenz

Wourth Beteiligungs
GmbH & Co. KG
Deutschland

Adolf Wirth
GmbH & Co. KG
Deutschland

Reinhold Wirth
Holding GmbH
Deutschland

Deutsche
Tochtergesellschaften

Deutsche
Tochtergesellschaften

Wourth Holding
GmbH
Schweiz
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Internationale
Tochtergesellschaften

Wirth Finance
International B.V.
Amsterdam

Wirth Finance

International B.V.
Kusnacht/Zirich
Branch




Gesellschaftsorgane

Aufsichtsrat

* Dr. Walter Jaeger Vorsitzender
Sprecher der Konzernfihrung der Wirth-Gruppe

e José C. Viana Delegierter

¢ Prof. Dr. h. c. Reinhold Wirth Mitglied
Vorsitzender des Beirats der Wirth-Gruppe

e Dieter Grater Mitglied
Prokurist, Finanzen, Adolf Wirth GmbH & Co. KG

* Dr. Peter Beglinger Mitglied
Anwalt, Beglinger Holenstein Rechtsanwadlte

* Christoph Raithelhuber Mitglied
Direktor, Bank von Ernst & Cie. AG, Zirich

* Dr. Felix Zumbach Mitglied
Direktor, UBS AG

Geschdaftsleitung

e Jirg Michel Geschéaftsfuohrer NL/CH

e Sjifong A. Djotirto Geschaftsfohrer NL

Revisionsstelle

e Arthur Andersen & Co., Amsterdam

Interne Revisionsstelle

¢ Caminada Treuhand AG, Zirich

Management, Niederlassung Kisnacht/Zirich
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Bericht der Geschdaftsleitung
zum Geschéaftsjahr 2001

Jirg Michel

A

Sjifong A. Djotirto

Sehr geehrte Geschéftspartner,
verehrte Leser

Den fotografischen Rahmen des diesjdhrigen Ge-
schaftsberichts der Wirth Finance International
B.V. bilden die Finanzmetropolen der Welt. Sie
sind Symbole fiur die wirtschaftliche Entwicklung
in der westlichen Welt seit dem Ende des
Zweiten Weltkriegs, die ohne funktionierendes
globales Bérsen- und Finanzsystem nicht moég-
lich gewesen wére. Die Liberalisierung und Glo-
balisierung der Weltwirtschaft und die Auswei-
tung der weltweiten Handelsstréme, verbunden
mit politischer Stabilitét und Sicherheit sind die
Fundamente unseres Wohlstands!

Aktienbérsen, Kapitalmdrkie und weltweit ver-
netzte Clearing-Systeme erlauben die optimale
Allokation finanzieller Mittel zur richtigen Zeit
am richtigen Ort und unterstitzen die Wert-
schépfung der Wirtschaftsunternehmungen der
Welt. Dieses Rollenverstédndnis der Finanzindustrie
prégt auch die Wirth Finance International B.V.
als Finanz-Dienstleister for die Wirth-Gruppe.
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Das wirtschaftliche Umfeld der
Wirth-Gruppe

Spétestens seit dem 1. Quartal 2001 befindet
sich die USA auf einer wirtschaftlichen Gratwan-
derung. Bei ricklédufigem Investitionsverhalten
der Unternehmungen war der private Konsum
noch die einzige Stitze der Konjunktur. Die
Ereignisse vom 11. September 2001 haben
dann die Konsumentenstimmung ins Minus kip-
pen lassen. Steigende Arbeitslosenraten trugen
das lhrige dazu beil Sehr schnell haben die
Bremsspuren auch in Europa ihre Spuren hinter-
lassen: praktisch Uberall ist das Wirtschafts-
wachstum zum Ende des Jahres zum Stillstand
gekommen.

Das Geschdftsjahr 2001 ist for die Worth-
Gruppe nicht zufriedenstellend verlaufen. Die
Geschaftspolitik war auf Konsolidierung ausge-
richtet, indem Investitionen begrenzt und keine
grésseren Firmenzuké&ufe getétigt wurden. Der
konsolidierte Umsatz belduft sich auf EUR 5,3
Mrd., 3% mehr als im Vorjahr. Das Betriebs-
ergebnis vor Steuern ist nach vorldufigen
Zahlen um 15% auf EUR 260 Mio. gesunken.
Die Zahl der Mitarbeiter erhéhte sich um 3,4%
auf 37.398.

Der Schwerpunkt im Finanz-Management der
Wirth-Gruppe lag in den letzten Monaten bei
der Optimierung des Net-Working-Capitals. So
wurde weltweit bei allen Konzerngesellschaften
hart an der Erhéhung der Lagerumschlags-
zahlen und an der Reduktion der Debitorentage
gearbeitet, was sich in einer substantiellen
Reduktion der Netto-Finanz-Verbindlichkeiten
ausgewirkt hat. Die dadurch verbesserten
Bilanzstrukturen fiohrten zu einer Bestétigung
des Ratings durch Standard & Poor’s (A, stable
outlook).

Konsolidierung als Vorbereitung
fur neue Projekte bei der Wirth
Finance International B.V.

Diese Optimierungsmassnahmen im Konzern
haben der Wirth Finance International B.V.
erlaubt, die externen Schulden (Banken, Commercial
Paper-Programm, Anleihen) um EUR 70 Mio. zu
reduzieren.

Die abnehmende Wachstumsdynamik des Kon-
zerns widerspiegelt sich auch in einer praktisch
unveradnderten Bilanzsumme bei der Wdirth
Finance International B.V. von EUR 916 Mio.



Die Ertrége konnten wir erfreulicherweise um
knapp 10% steigern, was insbesondere auf das
gute Ergebnis im Zinsdifferenzgesché&ft zurick-
zufUhren ist. Allerdings haben sich auch die
Kosten um EUR 1,1 Mio. erhéht. Die Rentabilitat
des Eigenkapitals erreichte im letzten Ge-
schaftsjahr zufriedenstellende 16%. Auch die
Produktivitdt - gemessen an der Cost-Income-
Ratio - belduft sich weiterhin auf 29%, womit
das Ziel Gbertroffen wurde.

Zur Refinanzierung einer auslaufenden Anleihe
hat die Wurth Finance International B.V. im
Februar 2001 eine siebenjéhrige CHF-Anleihe
Uber CHF 150 Mio. mit einem Coupons von 4%
emittiert. Die von Standard & Poor’s mit einem
Rating A versehene Anleihe konnte mit einem
attraktiven LIBOR-Spread von 58 Punkten pla-
ziert werden, was als Vertrauensbeweis der
Investoren gegeniber der Wirth-Gruppe und
dessen Management zu sehen ist.

In enger Zusammenarbeit mit den Konzern-
Einkéufern haben wir das Delkredere-Garantie-
Geschaft mit den Warenlieferanten im letzten
Jahr deutlich ausbauen kénnen. Wir sind davon
Uberzeugt, dass wir mit dieser Dienstleistung
gegeniber den Lieferanten einen hohen langfri-
stigen Nutzen mit entsprechenden Ertragsper-
spektiven fur die Wirth-Gruppe erbringen. Wir
planen, den Geschaftsbereich rasch deutlich
auszubauen.

Wir haben im letzten Jahr in die Weiterentwicklung
der Controlling- und Reporting-Systeme sowie
die Optimierung der Organisation investiert,
was zu Qualitétsverbesserungen im Treasury-
Management des Konzerns beigetragen hat.
Dazu gehéren auch die weitere Integration und
Konzentration unserer Zahlungsverkehrs-Dienst-
leistungen und der kontinuierliche Ausbau der
Internet-Funktionalitéten for unsere Kunden.

Das Konzern-Motto fior das Jahr 2002 heisst PPP
- Productivity Provides Profit! Bei der Wuirth
Finance International B.V. wird die Produktivitét
in den Dimensionen Prozesse und Systeme,
Personal, Kunden und Dienstleistungen Gber-
wacht und gesteuert. Dabei wird grdsstes
Gewicht auf die Qualitat gelegt!

Unsere ambitionierten Ziele erreichen wir
jedoch nur dank unseren eingespielten und qua-
lifizierten Mitarbeitern. Dieses Team haben wir
im letzten Jahr von 32 auf 35 Mitarbeiter aus-
gebaut. Im Dezember konnten die
Mitarbeiter am Hauptsitz in ‘s-Hertogenbosch

im Neubau von Woirth Nederland B.V. neue
moderne Rdumlichkeiten beziehen, welche auch
einen weiteren personellen Ausbau erlauben.

Wir handeln mit der Uberzeugung, dass die
bewusste Pflege der Unternehmenskultur, die
Entwicklung und das Leben von gemeinsamen
Wertvorstellungen wie Vertrauen, Ehrlichkeit,
Offenheit und Respekt wichtige Charakterzige
von Unternehmungen darstellen, die zu einer
langfristig positiven Einstellung bei Kunden,
Geschaftspartnern, Mitarbeitern und der Offent-
lichkeit fohren und letztlich zu einem bleiben-
den Wettbewerbsvorteil werden. Dies gilt insbe-
sondere fur unsere Unternehmung, die im
Finanzbereich té&tig ist!

Wir bedanken uns bei allen Konzerngesell-
schaften, Geschdaftspartnern, Hausbanken, An-
legern, Finanzanalysten und Rating-Agenturen
for das uns geschenkte Vertrauen und die gute
Zusammenarbeit und freuen uns, gemeinsam
mit lhnen an der erfolgreichen Zukunft der
Wirth Finance International B.V. zu arbeiten!

Amsterdam und Kisnacht, 20. Februar 2002

Sz

S. A. Djotirto
Geschaftsfohrer NL

J. Michel
Geschéaftsfohrer NL/CH
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Bereichsbericht: Treasury Management

Konzernfinanzierung

Die zurickhaltende Akquisitions- und Investitions-
politik im Wirth-Konzern hat eine deutliche Re-
duktion der Netto-Verschuldung erlaubt. Die
Verbindlichkeiten gegeniber Konzerngesell-
schaften haben sich von EUR 210 Mio. auf EUR
265 Mio. erhdht. Gleichzeitig haben sich die
Ausleihungen im Konzern geringfigig um 1,5%
auf EUR 862 Mio. erhéht. Das fur langfristige
Finanzierungen attraktiv tiefe Zinsniveau hat zu
einer Umschichtung von kurzfristigen zu langer-
fristigen Darlehen gefihrt.

Refinanziert wurden diese Ausleihungen zu
einem grossen Teil durch die Emission einer sie-
benjéhrigen CHF-Anleihe Gber CHF 150 Mio.
mit einem Coupons von 4%. Gleichzeitig konnten
die kurzfristigen Verbindlichkeiten aus dem Com-
mercial Paper-Programm sowie Verbindlichkeiten
bei Banken vollsténdig zurickbezahlt werden:
aus Netto-Verbindlichkeiten von EUR 90 Mio. wurden
innert Jahresfrist Guthaben von EUR 27 Mio.

Trotz der strikten Limitierung der Zinsénderungs-
und Wahrungsrisiken ist es erfreulicherweise
gelungen, das Zinsergebnis von EUR 18,5 Mio.
auf EUR 20,5 Mio. um 11% zu steigern. Die Zins-
sensitivitat des Eigenkapitals lag wahrend des
ganzen Jahres unter 2% des Marktwerts des
Eigenkapitals.

Zum guten Ergebnis hat die vermehrte Nutzung
von Cash Management-Tools beigetragen. Unter
der FederfiUhrung der Wirth Finance International
B.V. wurden in den letzten Jahren Cash-Pooling-
Strukturen in Europa und den USA etabliert,
welche eine zinsoptimierte Nutzung der Konzern-
liquiditat erlauben.

Devisenhandel und Wertschriften-
Management

Im Handel mit Devisen konnte das sehr gute
Vorjahresergebnis von EUR 1,1 Mio. mit EUR
0,8 Mio. nicht erreicht werden.

Wir gehen davon aus, dass die Finanzmadrkte im
aktuell unsicheren Wirtschaftsumfeld auch in
den néchsten Monaten keine klaren Trends
erkennen lassen werden. Trotzdem sehen wir in
den erwarteten Kursschwankungen auch im Jahr
2002 Ertragsmoglichkeiten fur unsere Handels-
aktivitédten, die wir im Rahmen der vom Auf-
sichtsrat vorgegebenen Limiten nutzen wollen.

Trotz den stark rucklaufigen Kursentwicklungen
an den weltweiten Aktienmadarkien konnte mit
den Wertschriften-Positionen von EUR 19,5 Mio.
eine positive Performance von 3,5% erreicht
werden. Die vorsichtige Anlagepolitik mit einer
Ubergewichtung auf Anleihen und zeitweisen
Absicherungsaktivitdten mit Index-Futures hat
sich bewéhrt!

Wir erwarten aufgrund der schwierigen
Konjunktursituation und der weiterhin vorsichti-
gen Expansionsstrategie im Wirth-Konzern im
laufenden Jahr keine substantiellen Verénder-
ungen im Zinsdifferenzgeschéft. Wir werden die
tieferen Wertschriftenkurse nutzen, um unser
Engagement in diesen Méarkten gezielt auszu-
bauen.

Roman Fust Patrik Imholz

Il Oyster Selection Fund
50% MSCI World, 50% JPM ALL MATS

Kursentwicklung Oyster Selection Fund (Benchmark)
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Bereichsbericht: Lieferanten-
zahlungen und -dienstleistungen

Zahlungsverkehr

Eine Kerndienstleistung der Wourth Finance
International B.V. ist die Zentralregulierung der
Lieferantenzahlungen des Wirth-Konzerns. Trotz
stagnierendem Einkaufsvolumen im Konzern ist
das Volumen der Uber die Wurth Finance
International B.V. abgewickelten Zahlungen im
vergangenen Jahr angestiegen. Es wurden Uber
148.000 Zahlungsaufirdge (11% héher als im
Vorjahr) mit einem Volumen von EUR 1,14 Mrd.
(13% hoher als im Vorjahr) verarbeitet.
Mittelfristig sollen sédmtliche Zahlungen an die
Handelswarenlieferanten der Wirth-Gruppe
Uber die Wirth Finance International B.V. abge-
wickelt werden.

Im Zuge der konzernweiten Optimierung des
Net-Working-Capitals haben alle Konzernge-
sellschaften besonderes Augenmerk auf die
Verbesserung der Zahlungskonditionen bei den
Warenlieferanten gerichtet. Dies hat dazu
gefihrt, dass der bei der Wirth Finance
International B.V. erwirtschaftete Skontoertrag
im Vorjahresvergleich deutlich gesunken ist.

Um die Geschéftsprozesse effizienter und pro-
duktiver zu gestalten, wurde die Internet-
plattform Wirth Finance OnlineWorld zur elek-
tronischen Zahlungsabwicklung weiter ausge-
baut. Der prozentuale Anteil der elekironischen
Zahlungen ist dadurch auf 87% angestiegen.
Ziel des ndéchsten Jahres ist es, diesen Anteil
weiter zur erhdhen.

Delkredere-Garantie-Geschaft

Angesichts der unsicheren konjunkturellen Lage
ist das Bewusstsein fir Kreditrisiken generell
gestiegen. Deshalb bietet die Wirth Finance
International B.V. allen Warenlieferanten eine
100%-ige Ausfall-Garantie fir den gesamten
Forderungsbestand gegeniber der Woirth-
Gruppe an. Die Wirth Finance International B.V.
ihrerseits hat das Risiko rickversichert.

Mit dem im Jahr 2001 erreichten Ergebnis sind
wir zufrieden, konnte doch das Einkaufsvolumen
unter Vertrag erfreulicherweise deutlich gestei-
gert werden. In diesem Geschéaft arbeiten wir
sehr eng mit den Eink&ufern der Konzerngesell-
schaften zusammen. Gemeinsam wird ange-
strebt, dass die Delkredere-Garantie-Leistung
kinftig fester Bestandteil jeder Geschéftsbeziehung
mit dem WoUrth-Konzern wird, sodass unsere
Konzernlieferanten im Gesché&ft mit der Wirth-
Gruppe allfallige Kredit- und Ausfallrisiken ver-
meiden kénnen.

Beat Maurer Marion Krummenacher

Entwicklung des Zahlungsverkehrvolumens
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Bilanz per 31. Dezember 2001 in EUR

vor Gewinnverteilung

Aktiven Anmerkung 2001 2000

Anlagevermégen
Sachanlagen
Betriebs- und Geschaftsausstattung, netto 3 1.013.473 1.063.317

Finanzanlagen

Langfristige Darlehen an verbundene Unternehmen 4 582.857.829 411.619.998
Darlehen an Familienstiftungen 11.452.938 11.452.938
Total Anlagevermégen 595.324.240 424.136.253

Umlaufvermégen

Aktive Rechnungsabgrenzungen 1.812.419 1.249.282
Sonstige Forderungen 2.264.180 13.206.652
Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen 267.908.292 426.871.330
Wertpapiere 5 19.551.193 19.421.756
Bankguthaben 29.074.823 8.939.240
Total Umlaufvermégen 320.610.907 469.688.260
Total Aktiven 915.935.147 893.824.513

Der nachfolgende Anhang bildet einen Bestandteil dieser Bilanz.

Devisen- und Wertschriftenhandel der Wiirth Finance International B.V.
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Passiven Anmerkung 2001 2000
Eigenkapital
Gezeichnetes und einbezahltes Kapital 16.000.000 15.882.308
Bewertungsreserven 1.788.603 1.058.351
Gewinnreserven 63.969.085 49.638.527
Total Eigenkapital 81.757.688 66.579.186
Langfristige Verbindlichkeiten
Anleihen 6 535.038.253 423.666.848
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Steuerrickstellung 7.362.852 4.669.805
Sonstige Verbindlichkeiten 7 9.572.729 8.470.861
Rechnungsabgrenzungsposten 13.651.227 14.932.249
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 266.264.252 210.856.856
Anleihe kurzfristig 6 - 65.573.771
Commercial Paper 564.016 96.784.392
Verbindlichkeiten gegentber Banken 1.724.130 2.290.545
Total kurzfristige Verbindlichkeiten 299.139.206 403.578.479
Total Passiven 915.935.147 893.824.513

Der nachfolgende Anhang bildet einen Bestandteil dieser Bilanz.
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Gewinn-

und Verlustrechnung

in EUR fUr das Geschdaftsjahr 2001

Anmerkung 2001 2000
Erfolg aus Zinsgeschaft
Zinsertrag 8 63.223.767 60.563.713
Zinsaufwand 8 (42.710.791) (42.075.314)
Total Erfolg aus Zinsgeschéft 20.512.976 18.488.399
Erfolg aus Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft 898.693 622.799
Erfolg aus Handel- und Wertschriftengeschaft 1.467.182 1.533.516
Geschéaftsaufwand
Personalaufwand 9 (3.275.886) (2.885.419)
Sonstige Verwaltungskosten (2.749.038) (2.069.598)
Abschreibungen (850.733) (5672.601)
Total Geschéaftsaufwand (6.875.657) (5.527.618)
Ergebnis vor Steuern 16.003.194 15.117.096
Kérperschaftssteuer 10 (1.554.944) (4.233.00T1)
Latenter Steueraufwand - (111.695)
Jahresgewinn 14.448.250 10.772.400

Der nachfolgende Anhang bildet einen Bestandteil dieser

Niederlassung Kisnacht/Zirich
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Mittelflussrechnung

in EUR fUr das Geschdaftsjahr 2001
2001 2000
Jahresgewinn 14.448.250 10.772.400
Abschreibungen und nicht liquiditétswirksame
Aufwendungen und Ertréage 2.570.408 2.798.343
Erhéhung (Abnahme) der betrieblichen Vermégenswerte:
Forderungen gegenUber verbundenen Unternehmen 158.963.038 (152.667.652)
Sonstige Forderungen und Abgrenzungen 10.379.335 15.045.601
Erhéhung (Abnahme) der betrieblichen Schulden:
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 55.407.396 80.642.573
Commercial Paper (96.220.376) 96.784.392
Sonstige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen 745.569 (5.211.580)
Mittelfluss aus betrieblicher Tatigkeit 146.293.620 48.164.077
Erwerb Sachanlagen (800.889) (1.731.867)
Verdusserung Sachanlagen - 239.798
Erwerb Wertschriften (1.076.200) (10.009.693)
Verdusserung Wertschriften 1.159.249 291.824
Mittelfluss aus Investitionstatigkeit (717.840) (11.209.938)
Rickzahlung Anleihe (65.573.771) (37.002.089)
Ausgabe Anleihe 111.371.405
Rickzahlung Darlehen von Dritten - (12.219.876)
Langfristige Darlehen an verbundene Unternehmen (171.237.831) (19.586.041)

Mittelfluss aus Finanzierungstétigkeit

(125.440.197)

(68.808.006)

Nettozunahme (-abnahme) der Bankguthaben 20.135.583 (31.853.867)
Bankguthaben zu Beginn der Berichtsperiode 8.939.240 40.793.107
Bankguthaben am Ende der Berichtsperiode 29.074.823 8.939.240

Der Fonds fur die Mittelflussrechnung besteht aus den Bankguthaben.

Der nachfolgende Anhang bildet einen Bestandteil dieser Mittelflussrechnung.
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Verdnderung des Eigenkapitals

in EUR fUr das Geschdaftsjahr 2001

Kapital Bewertungs- Gewinn- Total
reserven reserven

Bilanz am 1. Januar 2000 15.882.308 . 38.866.127  54.748.435
Bewertungsreserven - 1.058.351 - 1.058.351
Jahresgewinn 2000 - - 10.772.400 10.772.400
Bilanz am 31. Dezember 2000 15.882.308 1.058.351 49.638.527 66.579.186
Kapitalanpassung EUR 117.692 - (117.692) -
Bewertungsreserven - 730.252 - 730.252
Jahresgewinn 2001 - - 14.448.250 14.448.250
Bilanz am 31. Dezember 2001 16.000.000 1.788.603 63.969.085 81.757.688

Die Gesellschaft hat ein autorisiertes Grundkapital von EUR 80.000.000. Dieses setzt sich aus 160.000 Aktien
zum Nennwert in der Héhe von EUR 500 zusammen. Vom autorisierten Grundkapital sind 32.000
Aktien gezeichnet und voll einbezahlt, was einem Grundkapital von EUR 16.000.000 entspricht.

Der nachfolgende Anhang bildet einen Bestandteil der Verdanderung des Eigenkapitals.
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Anhang zur Jahresrechnung
per 31. Dezember 2001

1.Geschaftstatigkeit

Wirth Finance International B.V. ("die Gesellschaft") wurde 1987 gegrindet und hat ihren Sitz in
Amsterdam, Niederlande. Die Adresse der Gesellschaft lautet: Het Sterrenbeeld 35, PO. Box 344, NL-
5201 AH 's-Hertogenbosch. Die Gesellschaft unterhélt eine Zweigniederlassung in Kisnacht, Schweiz.

Samtliche Aktien werden von der Reinhold Wirth Holding GmbH, Kinzelsau, Deutschland gehalten.
Diese steht im Besitz von Familienstiftungen.

Der Zweck der Gesellschaft besteht in der Durchfihrung von Finanzgeschdaften aller Art mit in- und
auslédndischen Gesellschaften der Wirth-Gruppe und in der Beteiligung an und Finanzierung von ande-
ren Unternehmen.

Die Jahresrechnung der Wirth Finance International B.V. ist in der konsolidierten Jahresrechnung der
Adolf Wirth GmbH & Co. KG, Kinzelsau, Deutschland, enthalten.

Der Geschdftsbericht der Gesellschaft ist am Domizil der Gesellschaft erhaltlich und wurde am
25. Februar 2002 durch die Geschéaftsleitung freigegeben.

2.Grundsdtze der Rechnungslegung

Generell

Die Gesellschaft erstellt die Jahresrechnung nach den vom International Accounting Standards Board
(IASB) herausgegebenen International Financial Reporting Standards (IFRS) und nach den in den Niederlanden
geltenden Gesetzen und Vorschriften. Es bestehen fir die Gesellschaft keine Bewertungsunterschiede
zwischen diesen beiden Regelwerken. Die Buchfihrungsgrundsétze wurden unverdndert angewendet.

Fremdwéhrungen

Grundsdatzlich fohrt die Gesellschaft ihre Bicher in EURO (EUR). Aktiven und Passiven in Fremd-
wdhrungen werden zu den am 31. Dezember geltenden Kursen in EUR umgerechnet. Fremdwéhrungs-
transaktionen wdhrend des Jahres werden zum jeweiligen Devisenkurs umgerechnet.

Bankguthaben
Die Bankguthaben haben eine maximale Laufzeit von 3 Monaten und stehen zur freien Verfigung der
Gesellschaft.

Sachanlagen

Die Sachanlagen sind zu Anschaffungskosten abziglich aufgelaufener Abschreibungen bilanziert und werden
linear Uber die geschéatzte Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Kunstgegensténde werden aufgrund
ihrer Wertbesténdigkeit nicht abgeschrieben. Die Gesellschaft wendet folgende Abschreibungssétze an:

e EDV 2 Jahre
* Fahrzeuge 3 Jahre
* Biromébel 2 Jahre
* Innenausbau 5 Jahre

Finanzinstrumente
Unter Finanzinstrumenten werden alle Aktiven und Passiven sowie Ausserbilanzpositionen verstanden,
die einen monetdren Charakter haben.
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* Wertpapiere: Die von der Gesellschaft gehaltenen Wertpapiere sind zum Wiederverkauf bestimmt und
werden zu Marktwerten bilanziert. Gewinne und Verluste aus Marktwerténderungen werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung bertcksichtigt.

e Anleihen: Anleihen werden bis zur Endfalligkeit gehalten und stellen langfristige Verbindlichkeiten
dar. Sobald die Restlaufzeit weniger als 12 Monate betrégt, wird die betreffende Anleihe unter den
kurzfristigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Anleihenskosten, Agio respektive Disagio werden
bertcksichtigt und Gber die Laufzeit der Anleihe abgeschrieben beziehungsweise aufgeldst.

* Darlehen: Langfristige Darlehen sowie Forderungen gegeniber verbundenen Gesellschaften und
Familienstiftungen werden zu amortisierten Kosten bilanziert.

e Derivative Finanzinstrumente werden zu Markiwerten bewertet. Dazu werden anerkannte Standard-
Preisbestimmungsmodelle verwendet. Die Wiederbeschaffungswerte der offenen derivativen
Finanzinstrumente sind unter den sonstigen Forderungen/Verbindlichkeiten verbucht.

Absicherungstransaktionen (Hedge Accounting)

Bevor eine Absicherungstransaktion eingegangen wird, dokumentiert die Gesellschaft das Absicher-
ungsgeschéaft und beurteilt seine Effektivitét. Die Anforderungen an die Effektivitét der Absicherungs-
transaktionen waren wéhrend des Geschéftsjahres eingehalten. Die Gesellschaft sichert mittels Cross-
Currency- und Zinssatz-Swaps bestimmte Aktiv- und Passivpositionen gegen Zinssatz- und Wéhrungskurs-
Verénderungen ab. Sowohl die abgesicherten Positionen als auch die Swaps werden zu Marktwerten
bilanziert und Wertverénderungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung bericksichtigt. Der
Marktwert von derivativen Finanzinstrumenten, welche zur Absicherung kunftiger Cashflows (z.B.
Zinszahlungen) auf Bilanzpositionen eingesetzt werden, wird im Eigenkapital als Bewertungsreserve
bericksichtigt. Im Zeitpunkt des tatséchlichen Cashflows oder wenn die Absicherungstransaktion nicht
mehr effektiv ist, erfolgt eine erfolgswirksame Umbuchung des entsprechenden Anteils des Marktwerts
in die Gewinn- und Verlustrechnung.

Verbuchung von Wertschriftentransaktionen nach dem ErfGllungstagsprinzip
Allfallige nicht realisierte Gewinne oder Verluste, die aus der Bewertung der Wertschriften zum Markt-
wert entstehen, werden ab dem Datum der Erfillung in der Erfolgsrechnung ausgewiesen.

Segmentberichterstattung

Die Gesellschaft segmentiert nach Geschéaftsbereichen. Die entsprechenden Informationen werden erst
seit dem 1. Januar 2001 erhoben. Eine Segmentierung nach geografischen Kriterien wird nicht als aus-
sagekréftig betrachtet, da die Dienstleistungen nur aus den Niederlanden und der Schweiz und nur fur
Konzerngesellschaften erbracht werden.

Steuern

Die Gesellschaft wird in den Niederlanden und in der Schweiz getrennt besteuert. Steuern werden auf
Basis der niederlandischen und schweizerischen Steuergesetze berechnet und in der Rechnungsperiode
erfasst, in welcher die entsprechenden Gewinne anfallen. Per 31. Dezember 2001 sind sdmtliche
geschuldeten Steuern zurickgestellt. Die Steuereffekte aus zeitlichen Unterschieden zwischen den in
der Bilanz nach IFRS ausgewiesenen Forderungen und Verpflichtungen und deren Steuerwerte nach nie-
derldndischem Recht werden als latente Steuern bilanziert. Latente Steuerforderungen und -verpflich-
tungen werden gemdéss den Steuersétzen berechnet, welche voraussichtlich in der Steuerperiode gelten,
in der diese Steuerforderungen realisiert oder Steuerverpflichtungen beglichen werden. Latente
Steuverforderungen und -verpflichtungen werden miteinander verrechnet, sofern sie sich auf dasselbe
Steuversubjekt beziehen, dieselbe Steuerhoheit betreffen und ein durchsetzbares Recht zu ihrer
Aufrechnung besteht. Laufende und erfolgswirksame Verénderungen der latenten Steuern sind als
Steveraufwand oder -ertrag in der Erfolgsrechnung enthalten.
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3.Sachanlagen

Die Zusammensetzung der Sachanlagen présentiert sich wie folgt:

Anschaf- Zugénge Anschaf- Kumulierte Abschreibungen Kumulierte Netto-

fungskosten (Abgéinge) fungskosten  Abschreibungen Geschéftsjahr  Abschreibungen buchwert

31.12.00 2001 31.12.01 31.12.00 2001 31.12.01 31.12.01

Fahrzeuge 293.928 293.929 (238.996) (38.451) (277.447) 16.481
Kunstgegenstande 20.083 13.588 33.671 - - - 33.671
Biromasch./Buroeinr. 2.152.702 105.499 2.258.201 (1.164.400) (471.381) (1.635.781) 622.420
Software - 681.802 681.802 (340.901) (340.901) 340.901
Total 2.466.713 800.889 3.267.603 (1.403.396) (850.733) (2.254.129) 1.013.473

4. Langfristige Darlehen an verbundene Unternehmen

2001 2000

Bestand per 1. Januar

Gewdhrung neuer Darlehen

Erhdhung bestehender Darlehen
Riockzahlungen

Wéhrungsanpassungen
Bewertungskorrektur im Zusammenhang mit
Absicherungstransaktionen

Umklassierung gemadss Laufzeit

Bestand per 31. Dezember

411.619.998 390.383.818

88.197.862 41.311.706
72.816.003 60.953.263
(2.875.224) (4.309.329)
12.149.024 11.153.283
3.613.520 1.878.678
(2.663.354)  (89.751.421)

582.857.829 411.619.998

Die langfristigen Forderungen in Fremdwdhrungen gegeniber Gruppengesellschaften werden zu Jahres-

endkursen in EUR umgerechnet. Die durchschnittlichen Zinssétze fir die wichtigsten Wéhrungen betragen:

2001 2000
EUR 5,99% 6,00%
usSb 6,80% 7,34%
CHF 4,47% 4,29%
5.Wertpapiere

2001 2000
Anleihen im Eigenbestand 9.880.765 9.412.063
Oyster Selection Fonds 9.670.428 10.009.693

Total Wertpapiere zu Marktwerten

19.551.193 19.421.756
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6.Anleihen

Die Gesellschaft hat folgende Anleihen ausgegeben:

Stand am 31.12.2001

Verfall Originalwéhrung Nominal Disagio Agio Fair Value Total per Zinssatz
EUR Bewertung 31.12.2001
Langfristig
25.03.2003 DEM 200.000.000 102.258.376 - 309.414 102.567.790 6 3/8%
01.10.2004 USD 100.000.000 112.803.158 (183.461) - 413.195 113.032.892 6 7/8%
15.04.2005 CHF 100.000.000 67.430.883 - 425.054 67.855.937 3 3/4%
21.06.2006 EUR 150.000.000 150.000.000 (1.329.366) - 148.670.634 4 1/8%
21.02.2008 CHF 150.000.000 101.146.325 (612.288) 222.650 2.154.313 102.911.000 4%
Total Anleihen 535.038.253

Stand am 31.12.2000

Verfall Originalwéhrung Nominal Disagio Agio Fair Value Total per Zinssatz
EUR Bewertung 31.12.2000

Kurzfristig

21.02.2001 CHF 100.000.000 65.573.771 65.573.771 6%

Langfristig

25.03.2003 DEM 200.000.000 102.258.376 - 632.258 102.890.634 6 3/8%

01.10.2004 USD 100.000.000 106.894.708 (300.257) - 106.594.451 6 7/8%

15.04.2005 CHF 100.000.000 65.573.771 - 578.372 66.152.143 3 3/4%

21.06.2006 EUR 150.000.000 150.000.000 (1.675.722) - (294.658) 148.029.620 4. 1/8%

Total Langfristig 423.666.848

Total Anleihen 489.240.619

Die ErfGllung der in den Anleihevertrégen enthaltenen Obliegenheiten ist unwiderruflich und unbedingt
durch Garantien der Muttergesellschaft Adolf Wirth GmbH & Co. KG, Kinzelsau, sichergestellt.

7.Sonstige Verbindlichkeiten

2001 2000
Wiederbeschaffungswerte Derivate 7.914.200 3.499.873
Sonstige Abgrenzungen 458.220 558.468
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegeniber Dritten 305.975 2.354.512
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 894.334 2.058.008
Bilanz am 31. Dezember 9.572.729 8.470.861

Die sonstigen Abgrenzungen bestehen hauptséchlich aus zurickgestellten Personalkosten.
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8.Zinsertrdge und Zinsaufwendungen

Zinsertrdge 2001 2000

Zinsertrédge aus Darlehen
Dritte 10.086 25.464
Verbundene Unternehmen und Familienstiftungen 45.340.001 42.294.883
Zinsertrdge aus Kontokorrenten und
Warenvorfinanzierungen (Wirth-Gruppe) 13.169.220 12.798.479
Ubrige Zinsertrage 4.704.460 5.444.887

63.223.767 60.563.713

Zinsaufwendungen 2001 2000
Zinsaufwendungen fir ausgegebene Anleihen 27.286.871 26.906.419
Zinsaufwendungen fir Kontokorrente (Wirth-Gruppe) 7.059.662 4.770.955
Ubrige Zinsaufwendungen 8.364.258 10.397.940

42.710.791 42.075.314

9.Entschddigungen an das Personal

Am 31. Dezember 2001 beschéftigte die Gesellschaft 35 Mitarbeiter (2000: 32), davon 8 auf Teilzeitbasis.

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen: 2001 2000
Lohne und Gehdlier 2.762.386 2.387.838
Personalfirsorge 369.060 289.674
Sozialabgaben 144.440 207.907

3.275.886 2.885.419

Die Gesellschaft hat alle Pensionskassenverpflichtungen in Form eines Beitragprimates an eine externe
Versicherungsgesellschaft Gbertragen. Alle notwendigen Prémienzahlungen sind in der Jahresrechnung
erfasst. Es bestehen keine weiteren zu bilanzierenden Verpflichtungen respektive Guthaben der
Gesellschaft.
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10.Kérperschaftssteuern

Die Gesellschaft unterliegt sowohl der Niederléndischen, als auch der Schweizerischen Kérperschafts-
steuer. Sdmtliche Steuern, die aufgrund der Geschéftsjahre bis und mit 2001 geschuldet sind oder in
Zukunft veranlagt werden, sind per 31. Dezember 2001 zurickgestellt.

Der relevante Steuersatz fir die Niederlande betrégt 35%. Aufgrund der separaten Besteuerung von

Hauptsitz und Zweigniederlassung besteht eine Abweichung zwischen dem effektiven Steuersatz und
dem relevanten Steuersatz fir die Niederlande.

Die Uberleitungsrechnung der Ertragssteuern setzt sich wie folgt zusammen:

2001 2000
Ergebnis vor Ertragssteuern 16.003.194 15.117.096
Erwarteter Steveraufwand zum aktuellen Steuersatz (28%) (4.480.894) (4.232.787)
Aufldsung nicht benétigter Steuerrickstellungen 3.000.000
Differenzen zu Steuersaiz (74.050) (111.909)
Effektiver Steueraufwand (1.554.944) (4.344.696)

Differenzen zum aktuellen Steuersatz ergeben sich aus Differenzen zwischen der Besteuerung in den
Niederlanden und der Schweiz.

Es bestehen keine Bewertungsunterschiede, die zu einer latenten Steuerschuld oder einem latenten
Steuerguthaben fihren wirden.

11.Bezige des Aufsichtsrats

Im Geschéftsjahr 2001 wurden Aufsichtsratshonorare von EUR 19.526 bezahlt (2000: EUR 18.752).

12. Eventualverbindlichkeiten

Die Gesellschaft und Banken haben fir Wirth-Gruppengesellschaften Birgschaften, Garantien und
Patronatserklarungen abgegeben. Es handelt sich dabei um Eventualverbindlichkeiten zugunsten Dritter
for Verbindlichkeiten von Gruppengesellschaften.

2001 2000
Garantien zugunsten von Gruppengesellschaften 18.491.859 18.336.000
Akkreditive 254.867 237.261

18.746.726 18.573.261
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13.Finanzinstrumente und Risikomanagement
a) Finanzielles Risikomanagement

Die Gesellschaft unterliegt in ihren finanziellen Aktivitdten verschiedenen Risiken. Diese werden durch
eine entsprechende Risikopolitik gesteuert. Die Gesellschaft Uberwacht die Risiken und schliesst Ab-
sicherungstransaktionen ab. Nachstehend wird im einzelnen auf das Management von Marktrisiken
(Zinsen, Wechselkurse, Aktienkurse), Kreditrisiken und Liquiditétsrisiken eingegangen.

Zur Bewirtschaftung der Risiken und zur Ertragsoptimierung der finanziellen Mittel setzt die Gesellschaft
derivative Finanzinstrumente ein. Die Gesellschaft erwartet, dass generell jegliche Wertverminderung
dieser Instrumente durch entsprechende Wertzunahmen der abgesicherten Transaktionen abgefangen wird.

Sdmtliche derivativen Finanzgeschéfte werden mit Banken erstklassiger Bonitét im Rahmen festgelegter
Limiten getatigt und unterliegen einer strengen Uberwachung, die insbesondere durch eine strikte
Funktionstrennung in Handel, Abwicklung und Kontrolle gewdhrleistet ist.

Fremdwéahrungsrisiken

Die Gesellschaft tatigt for den Konzern weltweit Fremdwdhrungstransaktionen und ist deshalb
Wechselkursschwankungen ausgesetzt, die Auswirkungen auf die in EUR ausgewiesenen
Vermdgenswerte und Ertrdge haben. Ebenso entstehen Transaktionsrisiken bei den Netto-Exposures aus
den auf ausléndische Wéhrungen lautenden finanziellen Aktiven und Passiven.

Bilanz nach Wéhrungen per 31.12.2001

Betrdge in EUR-Gegenwert

Bilanzposition (in Tsd EUR) EUR-Gegenwert EUR UsbD CHF GBP andere
Aktiven

Sachanlagen 1.013 16 6 991

Langfristige Darlehen gegeniber

verbundene Unternehmen 582.858 251.274 185.249 145.270 1.065
Darlehen an Familienstiftungen 11.453 11.453

Forderungen gegeniber

verbundenen Unternehmen 267.908 123.391 66.308 16.388 34.331 27.490
Sonstige Forderungen 2.264 1.435 415 301 113
Rechnungsabgrenzungsposten 1.812 1.178 634

Wertpapiere 19.552 14.967 2.784 1.801

Bankguthaben 29.075 27.766 72 1.161 76
Total 915.935 431.480 254.834 166.546 34.444 28.631
Passiven

Anleihen 535.038 251.156 112.503 171.379

Verbindlichkeiten gegeniber Banken 1.724 540 553 13 28 590
Commercial Paper 564 564

Verbindlichkeiten gegeniber

verbundenen Unternehmen 266.264 224.476 16.462 1.312 5.928 18.086
Sonstige Verbindlichkeiten 9.572 8.815 284 473

Steuerrickstellungen 7.363 7.363

Rechnungsabgrenzungsposten 13.652 7.617 1.918 4.117

Eigenkapital 81.758 81.758

Total 915.935 581.725 132.284 177.294 5.956 18.676
Bilanzielle Position (150.245) 122.550 (10.748) 28.488 9.955
Devisenterminkontrakte 151.264 (88.023) (22.304) (28.281) (12.656)
Cross Currency Swaps (34.571) 36.059

Position inkl. Derivative Instrumente 1.019 (44) 3.007 207 (2.701)
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Bilanz nach Wéahrungen per 31.12.2000

Betrdge in EUR-Gegenwert

Bilanzposition (in Tsd EUR) EUR-Gegenwert EUR UsbD CHF GBP andere
Aktiven

Sachanlagen 1.063 1.063

Langfristige Darlehen an

verbundene Unternehmen 411.620 196.080 140.232 75.308

Darlehen an Familienstiftungen 11.453 11.453

Forderungen gegeniber

verbundenen Unternehmen 426.871 185.169 101.730 71.882 37.659 30.431
Sonstige Forderungen 13.207 12.844 11 352
Rechnungsabgrenzungsposten 1.249 801 45 403

Wertpapiere 19.422 15.016 2.611 1.795

Bankguthaben 8.939 7.509 363 840 227
Total 893.824 429.935 244.981 150.239 37.659 31.010
Passiven

Anleihen, langfristig 423.667 251.198 106.895 65.574

Anleihen, kurzfristig 65.573 65.573

Verbindlichkeiten gegeniber Banken 2.291 2.149 13 104 25

Commercial Paper 96.784 95.394 1.390

Verbindlichkeiten gegeniber

verbundenen Unternehmen 210.857 194.750 1.910 881 5.742 7.574
Sonstige Verbindlichkeiten 8.471 5.456 1.094 1.818 103
Steuerrickstellungen 4.670 3.956 714
Rechnungsabgrenzungsposten 14.932 7.747 1.830 5.344 11

Eigenkapital 66.579 66.579

Total 893.824 627.229 113.132 140.008 5.881 7.574

Zinssatzrisiken

Zinssatzrisiken ergeben sich aus Zinssatzdnderungen, die negative Auswirkungen auf die Vermégens-
und Ertragslage (Verénderung von Marktwerten von Vermégenswerten, Verbindlichkeiten und Finanz-
instrumenten sowie Verédnderung von Zinsertrag und -aufwand) der Gesellschaft haben kénnen. Ein
grosser Anteil der Verbindlichkeiten stammt aus festverzinslichen Anleihen, welchen Aktiv-Darlehen mit
sehr &hnlichen Laufzeiten und Zinsstrukturen gegeniber stehen. Dadurch werden die Auswirkungen
von Zinssatzschwankungen auf die Ertragslage der Gesellschaft niedrig gehalten. Des weiteren setzt die
Gesellschaft zur Bewirtschaftung der Finanzstruktur derivative Instrumente wie Zinssatz-Swaps und

-Optionen ein.
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Bilanz nach Falligkeit per 31. Dezember 2001

Falligkeit
Bilanzposition (in Tsd EUR) EUR-Gegenwert < 1 Jahr 2-5 Jahre >5 Jahre keine Falligkeit
Aktiven
Sachanlagen 1.013 1.013
Langfristige Darlehen an
verbundene Unternehmen 582.858 428.178 154.680
Darlehen an Familienstiftungen 11.453 11.453
Umlaufvermégen 320.611 320.562 49
Total 915.935 320.562 439.631 154.680 1.062
Passiven
Anleihen 535.038 432.127 102.911
Verbindlichkeiten gegeniber Banken 1.724 1.724
Commercial Paper 564 564
Verbindlichkeiten gegeniber
verbundenen Unternehmen 266.264 266.264
Sonstige Verbindlichkeiten 9.572 9.572
Steuerrickstellungen 7.363 7.363
Rechnungsabgrenzungsposten 13.652 13.652
Eigenkapital 81.758 81.758
Total 915.935 299.139 432.127 102.911 81.758
Position 21.423 7.504 51.769 (80.696)
Zinssatz-Swaps (68.182)
Zinsoptionen 50.000 (50.000)
Position inkl. Derivative Instrumente 21.423 (10.678) 1.769 (80.696)
Bilanz nach Falligkeit per 31. Dezember 2000

Falligkeit
Bilanzposition (in Tsd EUR) EUR-Gegenwert < 1 Jahr 2-5 Jahre >5 Jahre keine Falligkeit
Aktiven
Sachanlagen 1.063 1.063
Langfristige Darlehen an
verbundene Unternehmen 411.620 278.485 133.135
Darlehen an Familienstiftungen 11.453 11.453
Umlaufvermégen 469.688 469.639 49
Total 893.824 469.639 278.485 144.588 1.112
Passiven
Anleihen 489.240 65.574 275.636 148.030
Verbindlichkeiten gegeniber Banken 2.291 2.291
Commercial Paper 96.784 96.784
Verbindlichkeiten gegeniber
verbundenen Unternehmen 210.857 210.857
Sonstige Verbindlichkeiten 8.471 8.471
Steuerrickstellungen 4.670 4.670
Rechnungsabgrenzungsposten 14.932 14.932
Eigenkapital 66.579 66.579
Total 893.824 403.579 275.636 148.030 66.579
Position 66.060 2.849 (3.442) (65.467)
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Aktienkursrisiken

Der Oyster Selection Fund investiert bis ca. 50% des Vermdgens in bérsenkotierte Aktien. Entsprechend
sind die von der Gesellschaft gehaltenen Anteile mit einem Marktwert von EUR 9.670.428
Kursschwankungen ausgesetzt, welche auf der Verénderung der Aktienkurse basieren. Die Aktivitéten
des Fonds werden kontinuierlich Uberwacht. Es bestehen gute und regelméssige Kontakte zum Fonds
Management und die Wertentwicklung des Fonds wird taglich kontrolliert. Fir die Fondsanteile besteht
ein taglicher Telefonhandel (Bankarbeitstag). Die Gesellschaft setzt zur Absicherung von
Aktienkursrisiken Index-Futures ein.

Kreditrisiken

Die Kreditrisiken werden durch die Beschrédnkung auf Geschaftsbeziehungen mit erstklassigen Banken
sowie Gruppengesellschaften, eine fortlaufende Uberprifung der Bonitatseinstufungen und die
Limitierung aggregierter Einzelparteienrisiken kontrolliert. Deshalb wird von einem minimalen
Ausfallrisiko ausgegangen.

Liquiditétsrisiken

Die Gesellschaft bendtigt ausreichende liquide Mittel zur ErfGllung ihrer finanziellen Verpflichtungen.
Im Rahmen der Gruppenweisungen sind die Konzerngesellschaften verpflichtet, nicht betriebsnotwendige
Liquiditét bei der Wirth Finance International B.V. anzulegen und - mit Unterstitzung der Wirth Finance
International B.V. - fir die Uberbrickung von Liquiditétsengpéssen der Gruppe zur Verfigung zu stellen.

Die hohe internationale Kreditwirdigkeit der Wirth-Gruppe (Standard & Poor’s und Fitch beurteilen

die langfristigen Verbindlichkeiten mit einem Rating "A") erlaubt die ginstige Beschaffung von liquiden
Mitteln auf den internationalen Kapitalmérkten.

b) Derivative Finanzinstrumente

Kontraktwert oder

Positiver Wieder-

Negativer Wieder-

Positionen per Nominalbetrag beschaffungswert beschaffungswert
31.12.2001 Tsd EUR Tsd EUR Tsd EUR
Wéahrungsinstrumente
Devisenterminkontrakte 415.566 1.336 (4.393)
Wé&hrungsoptionen (OTC) 5.000 5
Total Wéhrungsinstrumente 420.566 1.341 (4.393)
Zinsinstrumente
Zinsswaps 41.002 121 (436)
davon fir Absicherungstransaktionen 27.429 8 (354)
Cross-Currency-Swaps 61.044 1.651 (4.594)
davon fir Absicherungstransaktionen 61.044 1.651 (4.594)
Caps / Floors (Zinsoptionen) 50.000 - (142)
Total Zinsinstrumente 152.046 1.772 (5.172)
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Kontraktwert oder

Positiver Wieder-

Negativer Wieder-

Positionen per Nominalbetrag beschaffungswert beschaffungswert
31.12.2000 Tsd EUR Tsd EUR Tsd EUR
Wéahrungsinstrumente
Devisenterminkontrakte 255.118 9.143 (382)
Wéhrungsoptionen (OTC) - -
Total Wéhrungsinstrumente 255.118 9.143 (382)
Zinsinstrumente
Zinsswaps 41.468 173 (1.191)
davon fur Absicherungstransaktionen 18.065 173 (102)
Cross Currency Swaps 28.329 - (2.593)
davon fur Absicherungstransaktionen 28.329 - (2.593)
Caps / Floors (Zinsoptionen) 5.000 - (13)
Total Zinsinstrumente 74.797 173 (3.797)

Die Wahrungsinstrumente werden hauptsdchlich eingesetzt, um die in der Bilanz bestehenden
Wéhrungspositionen in USD, CHF sowie GBP abzusichern: EUR 247,6 Mio. haben eine Laufzeit von
weniger als 12 Monaten, EUR 7,5 Mio. haben eine Laufzeit von 1-3 Jahren.

Die Zinsinstrumente dienen hauptsachlich zur Absicherung der Wahrungs- und Zinsrisiken aus nicht
kongruenten Aktiv- und Passivpositionen in EUR, USD und CHF. Die maximale Laufzeit betragt 7 Jahre.

c) Eigenkapital zu Marktwerten

Bei Berucksichtigung aller finanziellen Positionen ergibt sich folgender Wert des Eigenkapitals (in Tsd EUR):

Marktwert Buchwert Differenz
Eigenkapital 2001 89.796 81.758 8.038
Eigenkapital 2000 80.591 66.579 14.012

Hong Kong Stock Exchange, Hong Kong
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14. Segmentinformationen

Die Gesellschaft segmentiert nach Geschéaftsbereichen. Die entsprechenden Informationen werden erst

seit dem 1. Januar 2001 erhoben. Eine Segmentierung nach geografischen Kriterien wird nicht als aus-

sagekréftig betrachtet, da die Dienstleistungen nur aus den Niederlanden und der Schweiz und nur fur

Konzerngesellschaften erbracht werden.

In Tsd EUR Konzern- Dienst- Zentrale
Segmente finanzierung Handel leistung Dienste Total
Ertrage

Zinsertrag 63.224 63.224

Zinsaufwand (42.717) (42.7171)

Ertrag aus Handel mit Devisen, netto 766 766

Ertrag aus Handel mit Wertschriften, netto 701 701

Ertrag aus Delkredere- und Lieferantenservices 899 899
Segment-Ertrag 20.513 1.467 899 0 22.879
Aufwand

Personalaufwand (217) (217) (889) (1.953) (3.276)

Sonstige Verwaltunskosten (335) (238) (709) (1.467) (2.749)

Abschreibungen (65) (60) (218) (508) (851)
Segment-Aufwand (617) (515) (1.816) (3.928) (6.876)
Gewinn vor Steuern 19.896 952 (917) (3.928) 16.003
Steuern (1.555) (1.555)
Jahresgewinn 19.896 952 (917) (5.483) 14.448
Aktiven

Sachanlagen 1.013 1.013

Finanzanlagen 594.312 594.312

Forderungen gegeniber

verbundenen Unternehmen 267.908 267.908

Rechnungsabgrenzungen und

sonstige Forderungen 1.178 1.450 1.448 4.076

Wertpapiere 19.551 19.551

Bankguthaben 29.075 29.075
Segment-Aktiven 892.473 21.001 0 2.461 915.935
Passiven

Eigenkapital 81.758 81.758

Anleihen 535.038 535.038

Verbindlichkeiten gegeniber

verbundenen Unternehmen 266.264 266.264

Rechnungsabgrenzungen und

sonstige Verbindlichkeiten 13.651 7.873 1.700 23.224

Verbindlichkeiten gegeniber Banken

und Commercial Paper 2.288 2.288

Steuverrickstellung 7.363 7.363
Segment-Passiven 817.241 7.873 0 90.821 915.935
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Ubrige Informationen

1. Bericht der Revisionsstelle

Einleitung

Wir haben den beigefigten Jahresabschluss
2001 der WURTH FINANCE INTERNATIONAL B.V.,
Amsterdam, Niederlande geprift. Die Verant-
wortung fur die Erstellung dieses Jahresab-
schlusses liegt bei der Geschéftsleitung des
Unternehmens. Unsere Verantwortung besteht
darin, auf der Grundlage unserer Prifung ein
Urteil hinsichtlich des Jahresabschlusses abzu-
geben.

Umfang

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung
mit den in den Niederlanden allgemein aner-
kannten Prifungsgrundsdtzen durchgefihrt.
Gemdéss diesen Grundsétzen ist die Prifung so
zu planen und durchzufihren, dass wir ein hin-
reichend sicheres Urteil darUber erhalten, dass
der Jahresabschluss keine wesentlichen
Fehlaussagen enthélt. Eine Prifung dieser Art
beinhaltet die stichprobenartige Prifung von
Nachweisen der im Jahresabschluss enthaltenen
Zahlen und Angaben. Sie beinhaltet des weite-
ren eine Beurteilung der angewandten
Rechnungslegungsgrundsdtze und der wichtigen
Schétzungen durch die Geschéftsleitung sowie
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.
Wir sind der Ansicht, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fir wunser
Priofungsurteil darstellt.

Prifungsurteil

Wir sind der Ansicht, dass der Jahresabschluss
ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entspre-
chendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft fur das Ge-
schaftsjahr 2001 in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards
(IFRS) des International Accounting Standards
Board und in den Niederlanden allgemein aner-
kannten Rechnungslegungsgrundsétzen vermit-
telt und den gesetzlichen Vorschriften for
Jahresabschlisse geméss Titel 9 Band 2 des
niederldndischen Birgerlichen Gesetzbuches
entspricht.

Arthur Andersen
Amsterdam, 25. Februar 2002
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per 31. Dezember 2001

2.

Die Statuten der Gesellschaft sehen vor, dass die
erarbeiteten Gewinne des Geschdaftsjahres grund-
satzlich den Aktionéren zur Verfigung stehen.

3.

Der Aufsichtsrat schlagt vor den Jahresgewinn
von EUR 14.448.250 den Gewinnreserven zuzu-
weisen.



Unternehmenshistorie

1

1

1

1
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978

Grindung der Reca Union Finanz AG in Zirich
mit einem Grundkapital von CHF 500.000
zwecks Durchfohrung von Finanzgeschéften
aller Art mit den Unternehmungen der Wirth-
Gruppe, sowie der Tatigkeit im Gebiet des
Finanzgeschéfts in beratender und treuhénde-
rischer Funktion

987
Grindung der Wirth Finance

B.V., Amsterdam

International

988

Erstmalige Platzierung einer Wurth-Anleihe
am Schweizer Kapitalmarkt. Die Anleihe Uber
CHF 75 Mio. weist einen Coupon von 5,25%
bei einer Laufzeit von 10 Jahren auf

990

Ausgabe der zweiten Anleihe am Deutschen
Kapitalmarkt Gber DEM 100 Mio. mit einer Lauf-
zeit von 10 Jahren und einem Coupon von 8%

991/1992/1993
Der Grinder der Gesellschaft, Herr J.C. Viana
wird in die Fohrungskonferenz berufen

Die Geschéftsfohrung der Finanzgesellschaft
Ubernimmt Herr Jirg Michel

994

Umstrukturierung und Namensénderung der
Wirth Finanz AG in Wirth Finance International
B.V., Amsterdam mit Zirich Branch

995
Die Wirth-Gruppe wird von Standard & Poor’s
mit einem Rating von "A-" fir langfristige

Verbindlichkeiten bewertet

1

1

1

996/1997

Ausbau der Kapitalmarktaktivitéten zur Finan-
zierung des Konzernwachstums. Begebung von
Anleihen in DEM (200 Mio.), in CHF (100 Mio.)
und in USD (100 Mio.)

Als zweites Rating erhalt die Wirth-Gruppe
von Fitch ein "A" fir langfristige und ein "A1"
for kurzfristige Verbindlichkeiten

998

Emission eines Multi-Currency Commercial
Paper-Programms GUber EUR 150 Mio. zur
Begebung von kurzfristigen Schuldverschreib-
ungen gemeinsam mit der Adolf Wirth & Co. KG

Herr Viana ftritt altershalber aus der
Fohrungskonferenz aus, fihrt jedoch seine
Funktion als Delegierter des Aufsichtsrates der
Wirth Finance International B.V. weiter

999

Begebung der bisher gréssten Anleihe Uber
EUR 150 Mio. fur 7 Jahre zur Finanzierung
des weiteren Wachstums der Wirth-Gruppe

Standard & Poor’s erhéht das Rating fiur lang-
und kurzfristige Verbindlichkeiten auf "A" resp.
||A'|||

2000

Die Basis fir das weitere Wachstum wird mit
dem Umzug der Schweizer Niederlassung von
Zirich nach Kosnacht ins Goldbach-Center
gelegt

2001

Die Kapitalmarktaktivitéten werden weiter
ausgebaut: Das Commercial Paper-Programm
wird auf EUR 250 Mio. aufgestockt und eine
weitere siebenjéhrige Anleihe Uber CHF 150
Mio. wird emittiert

Herr Michel wird in die FUhrungskonferenz
berufen

Mit dem Umzug in ein grésseres Gebdude in
‘s-Hertogenbosch werden die Voraussetz-
ungen fir den weiteren Ausbau der
Holléndischen Muttergesellschaft geschaffen.
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